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FINANCIAL INSTITUTIONS (AMENDMENT)
ACT NO. t9 0F 2017

An Act to amend the Financial Institutions Act ICAP 2541, and for related
purposes.

Be it enacted by the President and Parliament as follows-

I Amendnents

The Financial Institutions Act [CAP 254] is amended as set out in the Schedule,
and any other item in the Schedule has effect according to its terms.

2 Commencement

This Act commences on the day on which it is published in the Gazette.
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SCHEDULE
AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT [CAP 254]

SCHEDULE

AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT
lcAP 2s4l

1 Subsection 1(1)
lnsert in their conect alphabetical positions

" "beneficial owner" means a natual person who ultimately owns or ultimately
controls an applicant for a licence or a licensee;

"confidential information" means information that is supplied to or obtained by
the Reserve Bank in the performance of its firnctions or the exercise of its powers

under this Act, but does not include information that:

(a) can be disclosed under any provision ofthis Act; or

(b) is already in the public domain; or

(c) consists of aggregate data from which no information about a specific
person or business can be identified;

"controller" ofan applicant for a licence or a licensee means a person who
exercises influence, authority or power over decisions about the applicant's or
licensee's financial or operating policies, including as a result of, or by means of,
a trust, agreement, arrangement, understanding or practice, and "control" has a

corresponding meaning;

"domestic regulatory authority" means a body or agency established by or under a

law of Vanuatu that:

(a) grants or issues under that law or any other law licences, permits,

certificates, registrations or other equivalent permissions; and

(b) performs any other regulatory function related to a matter referred to in
paragraph (a), including developing, monitoring or enforcing compliance
with standards or obligations prescribed by or under that law or any other
law;

"Financial tntelligence Unit" means the Financial Intelligence Unit established

under section 4 ofthe Anti-Money Laundering and Counter-Terrorism Financing
ActNo. 13 of2014;
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AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT [CAP 254]

"foreign govemment agency" means:

(a) a body or agency established by or under a law ofa foreign countryl or

(b) an arm, ministry, department, or instrumentality of the govemment of a
foreigrr country; or

(c) a body or agency ofa foreign country set up by administrative act for
govemmental purposes;

"foreign serious offence" means:

(a) an offence against a law of another country that, if the relevant act or
omission had occurred in Vanuatu, would be an offence against the laws of
Vanuatu, for which the maximum penalty is imprisonment for at least 12

months; or

(b) an offence prescribed by the regulations;

"foreign tax evasion offence" means conduct that:

(a) amounts to an offence against a law ofa foreign country; and

(b) relates to a breach ofa duty relating to a tax imposed under the law of the

foreigrr country (whether or not that tax is imposed under a law of
Vanuatu); and

(c) would be regarded by the courts of Vanuatu as an offence of fraudulent
evasion of tax for which the maximum penalty is imprisonment for at least

12 months, had the conduct occurred in Vanuatu;

"guidelines" means guidelines made under section 21;

"law enforcement agency" means

(a) the Vanuatu Police Force; or

(b) the Office of the Public Prosecutor; or

(c) the department responsible for customs and inland revenue; or
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SCHEDULE
AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT [CAP 254]

(d) the department responsible for immigration; or

(e) such other persons prescribed for the purposes ofthis definition;

"owner" ofan applicant for a licence or a licensee means a person who has a legal
entitlement of257o or more ofthe applicant or licensee by way of ownership of
shares or otherwise, and "own" and "ownership" have a corresponding meaning;

"regulatory la 'means a law that provides for:

(a) the grant or issue of licences, permits, certificates, registrations or other
equivalent permissions; and

(b) other regulatory functions related to a matter referred to in paragraph (a),
including monitoring or enforcing compliance with standards or
obligations prescribed by that law;

"Sanctions Secretariat" means the Sanctions Secretariat established under
section 17 of the United Nations Financial Sanctions Act No. 6 of2017i'

2 Subsection 1(1) (definition of "manager")
Repeal the definition, substitute

" "manager" ofan applicant for a licence or a licensee means:

(a) an individual who occupies the position ofthe chiefexecutive officer
(however described) ofthe applicant or licensee; or

(b) an individual who under the immediate authority ofthe chief executive
officer or a director ofthe applicant or licensee, exercises the management

functions ofthe applicant or licensee;"

3
Add

'(6)

At the end ofsection 1

For the purpose ofthe definition ofa beneficial owner, ultimately owns
and ultimately controls include circumstances where ownership or control
is exercised:

(a) through a chain of ownership; or

(b) by a means ofindirect control that may not have legal or equitable
force, or be based on legal or equitable rights."

Findncial lnstitutions (Amendment) Act No.l9 of20l7 5



4 Paragraph 6(2Xa)
(a) Delete "VT 2,000,000', substitute "W 25 million"
(b) Delete "2 years', substitute '15 years"

5 Paragraph 6(2Xb)
Delete "VT 10,000,000', substitute 'W 125 million"

6 Subsection 7(3)
Delete "VT 10,000,000', substitute "W 125 million"

7 Paragraph 9(2Xa)
(a) Delete "VT 2,000,000", substitute "W 25 million"

(b) Delete "2 years', substitute "l5 years'

8 Paragraph 9(2Xb)
Repeal the paragraph, substitute

'(b) in any other case - by a fine not exceeding VT 10,000,000 or the value of
the funds, whichever is the higher."

9 After paragraph r1(rXb)
lnsert

"(ba) include the following information:

(i) details ofeach key person ofthe applicant;

(iD details as required by the Reserve Bank on whether a beneficial
owner ofthe applicant is a beneficial owner, owner or controller of
an entity licensed or registered under a regulatory law of Vanuatu
or a foreign jurisdiction;

(ii| details of the source of funds used to pay the capital of the
applicant; and"

10 Paragraph 11(6Xa)
(a) Delete "VT 2,000,000', substitute "W 15 million"

(b) Delete "2 years", substitute "5 years"

1'l Paragraph 11(6Xb)
Delete "VT 6,000,000', substitute "W 75 million"

12 Paragraph 13(2Xd)
Repeal the paragraph, substitute

Financiql lnstilutions (Amendment) Act No.l9 of20l7 6
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"(d) each key person ofthe applicant is a fit and proper person; and

(da) the source of funds used to pay the capital ofthe applicant is
acceptable; and"

13

Add

"(4)

At the end of section 13

(a) whether the person has been convicted ofan offence or is subject
to any criminal proceedings; and

(b) whether the person is listed on a United Nations Financial
Sanctions list, a financial sanctions list under the United Nations
Financial Sanctions Act No. 6 of 2017 or a financial sanctions list
under a law of any jurisdiction; and

(c) any other fit and proper criteria in the guidelines."

14 Paragraph fil2l(al
Delete "subsection 13(2)", substitute "subsections 13(2) and (a)"

15 Paragraph 17(1Xe)
Repeal the paragraph, substitute

"(e) contravenes any ofthe conditions ofits licence; or

(ea) fails to comply with subsection 50(1), or provides information under
subsection 50(l) that is not satisfactory to the Reserve Bank under
subsection 50(4); or

(eb) contravenes any other provision ofthis Act; or"

't6 After subsection 17(1)
lnsert
"(1A) In addition to subsection (1), the Reserve Bank may revoke a licence if:

(a) the licensee has contravened a provision of the Anti-Money
Laundering and Counter-Terrorism Financing Act No. 1 3 of 2014
and that contravention has resulted in the use ofan enforcement
measure under Part 10AA of that Act; or
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AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT [CAP 2541

(b) the fit and proper criteria are not met as required under this Act; or

(c) the source of funds used to pay the capital ofthe licensee is not
acceptable."

'17 After subsection 21(2Al
lnsert

'(2AB) Without limiting subsection (2A), the Reserve Bank may formulate
written guidelines setting out the criteria for determining whether a person
is a fit and proper person."

18 Subsection 27(3)
Delete "W 500,000', substitute 'VT 75 million'

19 Subsection 41(3)
Delete "VT 1,000,000", substitute "W 125 million"

20 After paragraph 42(1Xb)
lnsert

"(ba) the person has been convicted of:

(i) an offence ofmoney laundering under section I 1 ofthe Proceeds

of Crime Act [CAP 284]; or

(ii) an offence oftenorism financing rurder section 6 of the Counter
Terrorism and Transnational Organised Crime Act [CAP 313]; or

(iii) an offence against the United Nations Financial Sanctions Act
No. 6 of20l7; or

(bb) the person is listed on a United Nations Financial Sanctions list, a financial
sanctions list under the United Nations Financial Sanctions Act No. 6 of
2017 or a financial sanctions list under a law of any jurisdiction; or"

21 Subsection 42(3)
Delete "W 5,000,000', substitute "VT 75 million"

22 Subsection 42(4)
(a) Delete "VT 1,000,000', substitute "W 15 million"

(b) Delete "2 years", substitute "5 years"

Finqncial Institutions (Amendment) Act No.l9 of20l7 8



SCHEDULE
AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT [CAP 254)

23 Paragraph 42A(rXb)
Repeal the paragraph, substitute

"(b) does not meet any other fit and proper criteria in this Act or the
guidelines."

24 Subsection 42A(5)
Delete "W 5,000,000", substitute "W 75 million"

*50

(1)

(2)

(3)

Reserve Bank to be given notice of certain matters

If:

(a) a licensee makes an alteration to its memorandum or articles of
association; or

(b) a licensee makes an alteration to any other insrument providing for
its incorporation or establishment; or

(c) a licensee makes a change to a key person of the licensee; or

(e) there is a change in the source of funds used to pay the capital of
the licensee;

the licensee must immediately give to the Reserve Bank full particulars, in
writing, ofthe alteration or change, verified by a statutory declaration
made by a director ofthe licensee.

If a licensee fails to comply with subsection (1), the licensee commits an

offence punishable upon conviction by a fine not exceeding VT 125

million.

If a licensee fails to comply with subsection (l), the Reserve Bank may by
notice in writing to the licensee revoke the licensee's licence under
section 17.

Financial lnstitutions (Amendment) Act No.l9 of20l7 9
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SCHEDULE
AMENDMENTS OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACT [CAP 254]

(4) If a licensee does provide the information as required under subsection ( 1),

but the Reserve Bank is not satisfied:

(a) that the key persons ofthe licensee are fit and proper persons to
fulfil the responsibilities oftheir positions having regard to the
matters referred to in subsection 13(4); or

(b) as to the source offunds used to pay the capital ofthe licensee;

the Reserve Bank may by notice in writing to the licensee revoke the
licensee's licence under section 17.

(s) Ifan application is made to the Court under any law proposing a

compromise or arrangement that involves a licensee, a director of the
licensee must ensure that the Reserve Bank:

(b) is eligible to attend and be allowed to participate in and give advice
at any meeting of which such notice is given.

50A Licensee to obtain approval of Reserve Bank before entering certain
agreements

(l) A licensee must consult with, and obtain the written approval of, the
Reserve Bank before entering into any agreement for:

(a) the purchase or acquisition ofthe business of another licensee; or

(b) the purchase or acquisition ofthe business ofa financial institution
outside Vanuatu by a domestic licensee.

(2) The grounds on which the Reserve Bank may withhold its approval under
subsection (1) include restraint of trade, monopoly ofbusiness and adverse

effect on the soundness of the financial system in Vanuatu.

(3) A licensee that contravenes subsection (1) commits ofan offence
punishable on conviction by a fine not exceeding VT 125 million."

26 Subsection 51(5)
Delete "VT 1,000,000", substitute "W 125 million"

Financial lnslitutions (Amendment) Act No-19 of2017 10

(a) is served with a notice ofany meeting ordered by the Court and a

statement explaining the effect ofthe compromise or arrangement;
and
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27 Subsection 54(2)
(a) Delete 'VT 1,000,000", substitute 'W 15 million'
(b) Delete "one yeaf, substitute "5 years'

2A Section 55
Repeal the section, substitute

'55
(1)

Disclosure of conlidential information
The Reserve Bank or a court appointed manager, an examiner, adviser or
any other person appointed by the Reserve Bank under this Act may
disclose confidential information if the disclosure:

(a) is required or authorised by the Court; or

(b) is made for the purpose of performing a firnction or exercising a

power under this Act; or

(c) is made to the Financial Intelligence Unit for the purpose of
performing a function or exercising a power under the Anti-Money
Laundering and Counter-Terrorism Financing Act No. 13 of 2014;
or

(d) is made to a supervisor within the meaning of the Anti-Money
Laundering and Counter-Terrorism Financing Act No. 13 of2014
for the purpose of performing a function or exercising a power
under that Act; or

(e) is made to a law enforcement agency for the purpose of
investigating or prosecuting an offence against a law of Vanuatu
for which the maximum penalty is a fine of at least VT I million or
imprisonment for at least 12 months; or

(0 is made to a law enforcement agency for the purpose of
investigating or taking action under the Proceeds of Crime Act

[CAP 284]; or

(e) is made to a to domestic regulatory authority for the purpose of
carrying out its regulatory functions; or

(h) is made to the Sanctions Secretariat for the purpose of performing a

function or exercising a power under the United Nations Financial
Sanctions Act No. 6 of 2017; or

Financiql lnstitutions (Amendment) Act No.l9 of2017 l1
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(i) is made to a foreigrr govemment agency in accordance with
section 55A.

(2) A person who contravenes subsection (1) commits an offence punishable
upon conviction by:

(a) for an individual-a fine not exceeding VT 15 million or
imprisonment for a term not exceeding 5 years, or both; and

55A Disclosure of confidential information to foreign government agency

The Reserve Bank, or a court appointed manager, an examiner, adviser or any

other person appointed by the Reserve Bank under this Act, may disclose
confidential information about a licensee to a foreign govemment agency if:

(a) the Reserve Bank is satisfied that the disclosue is for the purpose oi

(i) performing a firnction or exercising a power under the foreign
govemment agency's own regulatory legislation, including
investigating a breach of that legislation; or

(ii) perlorming a firnction or exercising a power under the foreign
jurisdiction's anti-money laundering and counter-terrorism
financing regulation and supervision laws; or

(iiD performing a function or exercising a power under the foreign
jurisdiction's financial sanctions laws; or

(i") investigating or prosecuting a foreign serious offence or a foreign
tax evasion offence; or

(v) investigating or taking action under the foreigrr jurisdiction's
proceeds of crime laws; and

(b) the Reserve Bank, or the court appointed manager, examiner, adviser or
other person appointed by the Reserve Bank under this Act, is satisfied
that:

(D the information will be used for a proper regulatory, supervisory or
law enforcement purpose; and

(iD the agency is subject to adequate restrictions on further disclosure."

Financial lnstitutions (Amendmen) Aa No.19 of 2017 12
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29 Aftersection 57
lnsert

"57A Reserve Bank may request information and documents

For the purpose of performing a function or exercising a power under this Act, the
Reserve Bank may request information or documents, or both, from any or all of
the following:

(a) the Financial Intelligence Unit;

(b) a supervisor within the meaning of the Anti-Money Laundering and

Counter-Terrorism Financing Act No. 13 of20l4;

(c) the Sanctions Secretariat;

(d) a law enforcement agency;

(e) a domestic regulatory authority;

(0 a foreign govemment agency that carries out functions corresponding or
similar to the functions carried out by a body or agency referred to in
paragraph (a), (b), (c), (d) or (e)."

30 Subsections 58(3), (4), (5), (6) and (7)

Repeal the subsections, substitute

"(3) Ifa licensee:

(a) fails to submit or delays the submission of any information
required under subsection ( 1); or

(b) submits any false or inaccurate information required under that
subsection;

the licensee commits an offence punishable upon conviction by a fine not
exceeding VT 75 million.

(4) Ifa licensee is required under subsection (2) to submit an auditor's
certificate and the licensee fails to request the certificate from its auditor,
the licensee commits an offence punishable upon conviction by a fine not
exceeding VT 75 million."

Finqnciql Institutions (Amendment) Act No.l9 of20l7 13
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31

(1)
Transitional provision for certaan licensee information
This provision applies to a licensee if, immediately before the
commencement of this Act, the licensee's licence was in force under the ;

Financial Institutions Act [CAP 254].

(2) The licensee must provide the Reserve Bank with the information required
under subparagraphs I 1(1)(ba)(i), (iD and (iii) of the Financial Institutions
Act [CAP 254] as amended by this Act ("the additional information")
within 6 months after the commencement of this Act.

(3) If the licensee does not provide the additional information as required
under subsection (2), the Reserve Bank may by notice in writing to the
licensee revoke the licensee's licence.

(4) If the licensee does provide the additional information as required under
subsection (2), but the Reserve Bank is not satisfied with the additional
information having regard to the matters set out in paragraphs 13(2)(d) and
(da) ofthe Financial Institutions Act [CAP 254] as amended by this Act,
the Reserve Bank may by notice in wdting to the licensee revoke the

licensee's licence.

(5) Subsections l7(2) to (5), and sections 18, 19 and 20 of the Financial
Institutions Act [CAP 254] as amended by this Act apply to a revocation

Financial lnstitutions (Amendment) Act No.l9 of2017 14

(6) A term or expression used in this item has the same meaning as in the

Financial Institutions Act [CAP 254] as amended by this Act.



REPUBLIQUE DE VANUATU

LOI N" 19 DE 2017 SUR LES INSTITUTIONS
FINANCIERES (MODIFICATION)

Sommaire

2 Entr6e en vigueur

I 2

2

Loi No. l9 de 2017 sur les Institutions Jinanciires (Modification) 1



Promulgu6e:
Entr6e en vigueur:

REPUBLIQUE DE VANUATU

02t01/2018
0s/01/2018

LOI N" 19 DE 2017 SUR LES INSTITUTIONS
FINANCIERES (MODIFICATION)

Loi portant modification de la Loi sur les Institutions financidres [Chap. 254] et

disposant de fins connexes.

Le Pr6sident de la R6publique et le Parlement promulguent le texte qui suit.

I Modification
La loi sur les Institutions financidres [Chap. 254] est modifi6e comme 6nonc6 d

l'Annexe et toute autre disposition y figwant s'applique conform6ment i sa

teneur.

2 EntrSe en vigueur
La prdsente loi entre en vigueur lejour de sa publication au Joumal Officiel.

2Loi No. 19 de 2017 sur les lnstitutions financiires (ModiJication)



ANNEXE
MODIFICATION DE LA LOI SUR LES INSTITUTIONS FINANCIERES [CHAP. 254]

ANNEXE

MODIFICATION DE LA LOI SUR LES INSTITUTIONS
FTNANCTERES [CHAP. 2s4]

I Paragraphe 1.1)

lns6rer dans l'ordre alphab6tique conespondant :

" "propri6taire v6ritable" d6signe une personne physique qui possdde en demier
lieu, ou contr6le en demier lieu un demandeur ou d'un titulaire de patente ;

"information confidentielle" est une information foumie ir la Commission ou
obtenue par cette demidre dans I'exdcution de ses fonctions ou I'exercice de ses

pouvoirs en vertu du la prdsente loi, mais n'inclut pas une information qui :

a) peut etre communiqude en vertu d'une disposition de la prdsente loi ;

b) est ddjd dans le domaine public ; ou

c) consiste en une masse de donndes dont aucune information au sujet d'une
personne ou d'une affaire en particulier ne peut 6tre tir6e ;

"contr6leur" d'un demandeur ou d'un titulaire de patente ddsigne une personne

qui exerce une influence, une autoritd ou un pouvoir sur les politiques financidres
ou d'exploitation du demandeur ou du titulaire de patente, y compris du fait ou au
moyen d'une fiducie, d'un accord, d'un arrangement, d'une entente ou d'une
pratique, et "contrdle" a un sens correspondant ;

"autorit6 de r6gulation nationale" d6signe un organe ou une agence cr66e par ou
en vertu d'une loi de Vanuatu, laquelle :

a) octroie ou ddliwe des patentes, des permis, des certificats, des

emegistrements ou autres autorisations dquivalentes en vertu de ladite loi
ou une autre ; et

b) s'acquitte de toute autre fonction rdgulatrice en rapport avec une question
mentionn6e d l'alin6a a), y compris celle d'6tablir des normes ou des

obligations prescrites par ou en vertu de ladite loi ou une autre, d'en
assurer le suivi ou la conformit6 ;

Loi No. l9 de 2017 sur le.s Institutions frnanciires (Modlication) 3
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a) un organe ou une agence crdde par ou en vertu d'une loi d'un pays

dtranger ;

b) une branche, un ministdre, un service ou une administration du
gouvemement d'un pays 6tranger ; ou

c) un organe ou une agence 6tablie par un acte administratif i des fins
gouvernementales ;

"d6lit grave 6tranger" ddsigne :

a) un d6lit contre une loi d'un autre pays qui, si I'acte ou l'omission en

question s'6tait produit au Vanuatu, constituerait un ddlit contre les lois de

Vanuatu, pour lequel la peine maximale est l'emprisonnement pour au

moins 12 mois ; ou

"d6lit d'6vasion fiscale 6tranger" d6signe un comportement qui :

b) se mpporte d un manquement i un devoir relativement d un imp6t impos6
par la loi du pays 6tranger (que cet imp6t soit ou non imposd par une loi du
Vanuatu) ; et

c) serait consid6r6 par les tribunaux du Vanuatu comme un d6lit d'6vasion
fiscale frauduleuse pour lequel la peine maximale serait une peine

d'emprisonnement d'au moins 12 mois, si le comportement s'6tait produit
au Vanuatu ;

"lignes directrices" d6signe des lignes directrices 6tablies en application de

I'article 21 ;

"personne cl6" d'un demandeur ou d'un titulaire de patente ddsigne un
propri6taire v6ritable, un propridtaire, un contrdleur, un administrateur ou un
directeur du demandeur ou titr.rlaire ;

"agence d'ex6cution de la loi" d6signe :

Loi No. l9 de 2017 sur les lnstitutions Jinanciires (ModiJication)

"Bureau des renseigrements financiers" ddsigne le Bureau des renseignements
financiers dtabli en vertu de l'article 4 de la loi No. 13 de 2014 sur la lutte contre
le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme ;

"agence gouvemementale 6trangdre" ddsigre :

b) un ddlit prescrit par les rdglements ;

a) constitue un ddlit contre une loi d'un pays dtranger;
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a) le Corps de Police de Vanuatu ;

le Parquet (bureau du Procureur g6n6ral) ;

le Service responsable de la douane et des contributions ;

le Service responsable de I'immigration ; ou

toutes autres personnes prescrites aux fins de la presente ddfinition ;

b)

c)

d)

e)

"propridtaire" d'un demandeur ou d'un titulaire de patente ddsigrre rure personne
qui a un droit ldgal i 25% ou plus du demandeur ou du titulaire sous forme
d'actions ou autrement, et "poss6der" et "possession" et "propridt6" ont un sens
correspondant ;

"loi de r6gulation" ddsigne une loi disposant :

a) de l'octroi ou la ddlivrance de patentes, permis, certificats, enregistrements
ou autres autorisations 6quivalentes ; et

b) d'autres fonctions r6gulatrices en rapport avec une question mentionn6e a
l'alin6a a), y compris d'assurer le suivi ou le respect de la conformit6 avec
des normes ou des obligations prescrites par une telle loi ;

"Secr6tariat des Sanctions" d6sigrre le Secrdtariat chargd des sanctions dtabli en
vernr de l'article 17 de la loi No. 6 de 2017 sur les Sanctions financidres des

Nations Unies ;"

2 Paragraphe l.l) (d6finition de "directeur")
Abroger la d6finition, y substituer :

" "directeur" d'un demandeur ou titulaire de patente ddsigne :

b) une personne physique qui exerce les fonctions de gestion du demandeur
ou titulaire de patente sous l'autoritd directe de I'administrateur directeur
g6ndral ou d'un administrateur du demandeur ou titulaire de patente ;"

3 A la fin de l'article I
lns6rer

Loi No. l9 de 2017 sur les lnstitutions financiires (Modification) 5

une personne physique qui occupe le poste d'administrateur directeur
g6n6ral (quelle que soit sa description) du demandeur ou titulaire de
patente ; ou

a)
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a) par le biais d'une chaine de propri6td ; ou

b)

4 Alin6a 6.2)a)
a) Supprimer "2 000 000 VT', remplacer par "25 millions de vatu"

b) Supprimer "deux ans", remplacer par "quinze ans"

5 Alin6a 6.2)b)
Supprimer "10 000 000 VT", remplacer par "125 millions de vatu'

6 Paragraphe 7.3)
Supprimer "10 000 000 VT", remplacer par "125 millions de vatu"

7 Alin6a 9.2)a)
a) Supprimer "2 000 000 VT", remplacer par "25 millions de vatu"

b) Supprimer "deux ans", remplacer par "quinze ans"

I
lns6rer

"ba)

Aprds l'alin6a 11.1)b)

accompagnde des informations suivantes :

i) des d6tails concemant chaque personne cl6 du demandeur ;

i0 des ddtails tels qu'exig6s par la Banque de R6serve quant d la
question de savoir si un propri6taire vdritable du demandeur est un
propridtaire v6ritable, un propridtaire ou un contr6leur d'une entitd
d6tentrice d'une patente ou enregistrde en application d'une loi de
r6gulation du Vanuatu ou d'une juridiction dtrangdre ;

6

-6) Pour les besoins de la d6finition de propridtaire vdritable, I'expression
possdde en demier lieu et contr6le en demier lieu inclut des circonstances
oi la possession ou le contr6le est exercd :

au moyen d'un contr6le indirect qui n'a pas n6cessairement force
de loi ou d'6quitd ou n'est pas ndcessairement fond6 sur des droits
l6gaux ou 6quitables."

8 Alin6a 9(2)(b)
Abroger le paragraphe et le remplacer par
*b) dans tout autre cas, i une amende n'exc6dant pas l0 millions de vatu ou la

valeur des fonds, des deux, le montant le plus 6lev6."
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10 Alin6a 11.6)a)
a) Supprimer'2 000 000 VT', remplacer par "15 millions de vatu'

b) Supprimer "deux ans', remplacer par "cinq ans"

11 Alin6a 11.6)b)
Supprimer'6 000 000 VT", remplacer par'75 millions de vatu"

12 Alin6a 13.2)d)
Abroger l'alin6a et remplacer par

'd) que chaque personne cli du demandeur est une perconne apte et ayant
qualit6 ;

da) que la source des fonds utilis6s pour payer le capital du demandeur est

acceptable ;"

13
Ajouter
*4)

A la fin de l'article 13

a)

b) si elle figure sur une liste de sanctions financidres des Nations
Unies, une liste de sanctions financidres en application de la loi No.
6 de 2017 sur les Sanctions fi-nancidres des Nations Unies ou une
liste de sanctions financidres en vertu de la loi d'une juridiction
quelle qu'elle soit ; et

c) tous autres criteres d'aptitude et de qualitd dans les lignes
directrices. "

15 Alin6a 17.1)e)
Abroger l'alin6a et le remplacer par

"e) enfreint l'une quelconque des conditions de sa patente ;
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iiD des d6tails concernant la source des fonds utilises pour payer le
capital du demandeur ;"

La Banque de R6serve doit prendre en considdration ce qui suit en

d6cidant de savoir si une personne cl6 du demandeur est apte et a qualitd :

si elle a dtd condamn6e pour un ddlit ou fait l'objet de pounuites
p6nales ;

'|.4 Alin6a 14.2)a)
Supprimer "A l'article 13.2)", y substituer "aux paragraphes 13.2) et 4)"
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ea) manque de se conformer au paragmphe 50.1) ou foumit des informations
en application du paragraphe 50.1) qui ne satisfont pas la Banque de la
R6serve selon le paragraphe 50.4) ;

eb)

16

lnserer

"1A)

enfreint toute auffe disposition de la prdsente loi f'

Aprds le paragraphe 17.1)

En sus du paragraphe 1), la Banque de R6serve peut r6voquer une patente

a) le titulaire a enfreint une disposition de la loi No. 13 de 2014 sur la
lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme
et cette infraction a entmind l'application d'une mesure
d'ex6cution en application du Titre 10AA de cette loi ;

b) les critdres d'aptitude et de qualitd ne sont pas remplis comme
l'exige 1a prdsente loi ; ou

la source des fonds utilis6s pour payer le capital du patentd n'est
pas acceptable."

18 Paragraphe 27.3)
Supprimer "500 000 W', y substituer "T5 millions de vatu"

19 Paragraphe 41.3)
Supprimer "l 000 000', y substituer "'125 millions de vatu"

20
lns6rer
*ba)

Apris l'alin6a 42.1lbl

a 6t6 condamn6e pour

i) un ddlit de blanchiment d'argent selon l'article 11 de la loi sur le
produit d'activit6s criminelles [Chap. 284] ;

S1
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c)

17 Aprds le paragraphe 2'1.24)
lns6rer

"2AB) Sans limiter la port6e du paragraphe 2A), la Banque de Rdsewe peut
formuler par 6crit des lignes directrices 6nongant les critdres permettant de
d6cider si une personne est apte et a qualit6."

8



i0 un d6lit de financement du terrorisme selon l'article 6 de la loi sur
la lutte contre le terrorisme et le crime organis6 transnational

[Chap.313] ; ou

iiD un d61it contre la loi No. 6 de 2017 sur les sanctions financidres des

Nations Unies ;

bb) figure sur une liste des Sanctions financidres des Nations Unies, une liste
de sanctions financidres selon la loi No. 6 de 2017 sur les sanctions
financidres des Nations Unies ou trne liste de sanctions financidres selon
une loi d'une juridiction quelconque ;"

21 Paragraphe 42.3)
Supprimer "5 000 000 VT", y substituer "T5 millions de vatu"

22 Paragraphe 42.4)
a) Supprimer'1 000 000 VT', y substituer "l5 millions de vatu"

b) Supprimer "deux ans", y substituer "cinq ans"

23 Alin6'a 42A.1)b)
Abroger l'alin6a et remplacer par
*b) ne r6pond pas d d'autres critdres d'aptitude et de qualitd pr6vus dans la

pr6sente loi ou les lignes directrices."

24 Paragraphe 42A.5)
Supprimer "5 000 000 VT", y substituer "T5 millions de vatu"

25 Article 50
Abroger l'article et remplacer par :

"50 Obligation de notilier Ia Banque de R6serve de certaines questions
1) Si:

a) un patentd apporte une modification d son acte constitutif ou ses

un patentd apporte une modification d toute autre acte portant
constitution ou 6tablissement du patent6 ;

c) un patentd change une de ses personnes cl6s ;
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statuts ;

b)



ANNEXE
MODIFICATION DE LA LOI SUR LES TNSTITUTIONS FINANCIERES [CHAP. 254]

2)

3)

4)

5)

d) un changement se produit dans les circonstances d'une personne

c16 du patent6 qui pourrait influer sur la question de savoir si elle
r6pond aux critdres d'aptitude et de qualitd ; ou

e) un changement se produit dans la source des fonds utilisds pour
payer le capital du patentd ;

le patent6 doit imm6diatement en foumir tous les d6tails par 6crit d la
Banque de R6serve, attest6s par une ddclaration solennelle d'un de ses

administrateurs.

Un patentd qui ne se conforme pas au paragraphe 1) commet un d6lit
passible sur condamnation d'une amende ne d6passant par 125 millions de
vatu.

Si un patentd ne se conforme pas au paragraphe l), la Banque de R6serve
pourr4 pztr un avis 6crit au patent6, r6voquer sa patente en application de
l'article 17.

Si un patentd foumit effectivement les informations exig6es selon le
paragraphe 1), mais que la Banque de Rdserve n'est pas satisfaite :

a) que les personnes cl6s du patentd sont aptes et ont qualitd pour
s'acquitter des responsabilit6s de leur charge compte tenu des

questions mentionn6es au paragraphe 13.4) ; ou

b) de la source des fonds utilis6s pour payer le capital du patentd ;

elle pourr4 par un avis 6crit au patent6, r6voquer sa patente en application
de l'article 17.

Si la Cour est saisie d'une requ6te en vertu d'une loi quelle qu'elle soit
portant sur un compromis ou un concordat faisant intervenir un patent6, un
administrateur du patentd doit s'assurer :

a) qu'un avis de convocation pour toute r6union ordonn6e par la Cour
et une d6claration expliquant l'effet du compromis ou du concordat
sont signifi6s d la Banque de R6serve ; et

b) que la Banque de R6serve est admise d assister d toute r6union
ainsi convoqu6e et autorisde d y participer et donner son avis.
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50A

1)

Patent6 tenu d'obtenir I'autorisation de la Banque de R6serve avant
de conclure certains accords
Un patent6 doit consulter la Banque de Rdserve et obtenir son autorisation
par 6crit avant de conclue un accord portant sur :

a) I'achat ou I'acquisition du fonds d'un autre patentd ; ou

b) l'achat ou l'acquisition du fonds d'une institution financidre
ext6rieue au Vanuatu par un patent6 local.

2) Les motifs pour lesquels la Banque de Rdserve pourra refuser de donner
son autorisation aux termes du paragraphe 1) incluent la non concurrence,
le monopole des affaires et un effet nuisible pour la soliditd du systdme
financier au Vanuatu.

3) Un patent6 qui enfreint les dispositions du paragraphe 1) commet un ddlit
passible sur condamnation d'une amende ne d6passant pas 125 millions de
vatu."

26 Paragraphe 5'1.5)

Supprimer "1 000 000', y substituer "125 millions de vatu"

27 Paragraphe 54.2)
a) Supprimer "l 000 000 VT", y substituer "15 millions de vatu"

b) Supprimer "un an", y substituer "cinq ans"

28 Article 55
Abroger l'article et remplacer par

"55 Communication d'informationsconfidentielles
1) La Banque de Rdserve ou un administrateur nomm6 par la Cour, un

inspecteur, un conseiller ou une autre personne nomm6e par la Banque de
R6serve en application de la pr6sente loi, peut communiquer des

informations confidentielles si la communication :

a) est exig6e ou autorisde par la Cour ;

b) est faite dans le cadre de I'exdcution d'une fonction ou de
l'exercice d'un pouvoir en vertu de la pr6sente loi ;

c) est faite au Bureau des renseignements financiers pour lui
permettre de s'acquitter d'une fonction ou d'exercer un pouvoir en
application de la loi No. 13 de 2014 sur la lutte contre le
blanchiment d'argent et le financement du terorisme ;
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d) est faite e un superviseur dans le sens de la loi No. 13 de 2014 sur
la lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du
terrorisme pour lui permettre de s'acquitter d'une fonction ou
d'exercer un pouvoir en application de cette loi ;

e) est faite d une agence d'exdcution de la loi dans le cadre d'une
enqu0te ou de poursuites pdnales pour un d6lit contre une loi de
Vanuatu pour lequel la peine maximale est une amende d'au moins
VT 1 million ou une peine d'emprisonnement pour au moins 12

mois ;

est faite a une agence d'ex6cution de la loi dans le cadre d'une
enqu0te ou d'une action en application de la loi sur le produit
d'activitds criminelles [Chap. 284] ;

est faite a une autorit6 de r6gulation nationale pour lui permettre de
s'acquitter de ses fonctions r6gulatrices;

h) est faite au Secr6tariat des Sanctions dans le cadre de I'exdcution
d'une fonction ou I'exercice d'un pouvoir en vertu de la loi No. 6

de 2017 sur les Sanctions financidres des Nations Unies ; ou

i) est faite a une agence gouvemementale 6trangdre conformdment d
1'article 55A.

2) Une personne qui enfreint le paragraphe 1) commet un d6lit passible sur
condamnation :

a) dans le cas d'une personne physique, d'une amende ne d6passant
pas VT 15 millions ou d'emprisonnement pour 5 ans au plus, ou
des deux peines d la fois ; ou

b) dans le cas de toute autre personne, d'une amende ne ddpassant pas

VT 75 millions.

55A Communication d'informations confrdentielles d une agence
gouvernementale 6tran gire

La Banque de R6serve ou un administrateur nomm6 par la Cour, un inspecteur, un
conseiller ou une autre personne nommde par la Banque de Rdserve en
application de la pr6sente loi, peut communiquer des informations confidentielles
au sujet d'un patent6 d une agence gouvemementale 6trangdre si :
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a) la Banque de Rdserve est convaincue que la communication est aux fins :

i) de l'exdcution d'une fonction ou de l'exercice d'un pouvoir en
vertu de la propre l6gislation de rdgulation de I'agence
gouvemementale 6trangdre, y compris aux fins d'une enqu6te
concemart une infraction i ladite l6gislation ;

ii) de I'ex6cution d'une fonction ou de I'exercice d'un pouvoir en
vertu de lois de contr6le et de supervision de lajuridiction
6trangdre relatives d la lutte contre le blanchiment d'argent et le
financement du terrorisme ;

iiD de l'ex6cution d'une fonction ou de l'exercice d'un pouvoir en
vertu de lois sur des sanctions financidres de lajuridiction
6trangdre ;

ir) de mener une enqu6te ou des poursuites pdnales concernant un
ddlit grave dtranger ou un d6lit d'6vasion fiscale dtranger ; ou

v) de mener une enqu6te ou prendre une action en application de lois
sur le produit d'activites criminelles de lajuridiction 6trangdre ; et

la Banque de R6serve, ou l'administrateur nomm6 par la Cour,
I'inspecteur, le conseiller ou autrc personne nomm6e par la Banque de

Rdserve en application de la pr6sente loi, est convaincue que :

i) les informations serviront effectivement d des fins rdgulatrices, de

supervision ou d'exdcution de la loi ; et

i0 I'agence est soumise d des restrictions suffrsantes concemant ia
communication d des tiers."

b)

29 Apris l'article 57
lnserer

"57A Banque de R6serve peut demander des informations et des documents

Dans le but de s'acquitter d'une fonction ou d'exercer un pouvoir en vertu de la
pr6sente loi, la Banque de R6serve peut demander des informations ou des

documents, ou les deux, d I'une quelconque des agences ou personnes suivantes
ou toutes :

a) au Bureau des renseignements financiers ;

b) d un superviseur dans le sens de la loi No. 13 de 2014 sur la lutte contre le
blanchiment d'argent et le financement du terrorisme ;
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c)

d)

e)

0

au Secr6tariat des Sanctions ;

d une agence d'exdcution de la loi ;

d une autorit6 de rdgulation nationale ;

4)

31

1)

2)

3)

a) omet de ou tarde d foumir des informations exig6es en vertu du
paragraphe l) ; ou

b) foumit des informations exig6es en vertu dudit paragraphe qui sont
fausses ou inexactes ;

commet un d6lit passible sur condamnation d'une amende ne ddpassant
pas VT 75 millions.

Si un patente est tenu de soumettre une attestation de son commissaire aux
comptes en vertu du paragraphe 2) et omet de la lui demander, il commet
un ddlit passible sur condamnation d'une amende ne d6passant pas VT 75

millions."

Disposition transitoire concernant certaines informations sur
les patent6s
La prdsente disposition s'applique d un patent6 si sa patente 6tait en

vigueur conform6ment d la loi sur les institutions financidres [Chap. 254]
imm6diatement avant I'entr6e en vigueur de la pr6sente loi,.

Le patent6 doit foumir les informations exig6es selon les sous-sous-alin6as

1 1 .l)ba)i), ii) et iii) de la loi sur les institutions financidres lchap.2541
telle que modifide par la prdsente loi ("les informations compl6mentaires')
d la Banque de Rdserve dans un d6lai de 6 mois aprds l'entr6e en vigueur
de la pr6sente loi.

Si le patent6 ne foumit pas les informations compl6mentaires co[Ime
exig6 selon le paragraphe 2), la Banque de R6serve peut, par un avis 6crit
au patent6, r6voquer sa patente.
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30 Paragraphes58.3),4),5),6)et7)
Abroger les paragraphes et remplacer par
*3) Un patentd qui :

d une agence gouvemementale dtrangdre qui ex6cute des fonctions
correspondantes ou semblables d celles d'une agence ou d'une personne

mentionn6e aux alin6as a), b), c), d) ou e)."
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4)

5)

Si le patentd foumit effectivement les informations compldmentaires
comme exig6 selon le paragraphe 2), mais que la Banque de Rdserve n'est
pas satisfaite des informations compl6mentaires compte tenu des questions
6noncdes aux alindas 13.2)d) et da) de la loi sur les institutions financidres

[Chap. 254] telle que modifi6e par la pr6sente loi, elle peut, par avis 6crit
au patent6, r6voquer sa patente.

Les dispositions des paragraphes 17 .2) it 5) et des articles I 8, 19 et 20 de la
loi sur les institutions financidres [Chap. 254], telle que modifide par la
pr6sente loi, s'appliquent d une rdvocation.

Un terme ou une expression employ6e dans ces dispositions a le m6me
sens que dans la loi sur les institutions financidres [Chap. 254] telle que

modifide par la pr6sente loi.

6)
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